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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie

Americky trh prace vyrazne oZil hodnoty z predoslého obchodného dita

Posledny mesiac v roku zac¢al vskutku znamenite. Nie Ze by sme sa znova

Index BODY % zmena za

dockali novych rekordov na akciovych indexoch, prave naopak, na trhy sa  gooioznost wena | G
vkradla ur¢itd neistota, ktord so sebou priniesla pokles americkych

i europskych benchmarkov. Tato neistotu spdsobili makroekonomické =~ SR-=SAX BoDY 1934 -1.0 02
ukazovatele z americkej ekonomiky. Uz pondeliiajsi ISM index nakupnych = ¢r- px BODY 9753 55 2.4
manazérov vo vyrobe, ktory o viac ako dva body prekonal ofakavania = CEz czK 5255 -6.0 -16.9
analytikov, nie¢o naznacoval. Ked’ si ktomu prirditame prejav prezidenta = Komercnib. czk 43400 -62 6.8
atlantského FED-u Lockharta otom, Ze Tapering je na stole, je pokles 02 Czk 2945 -08 7.7
indexu S&P 500 pod 1800 bodov logicky. DoleZitejsie spravy vsak este len =~ Unipetrol  czx 1700 00 02
mali prist. NWR czK 242 53 712
V stredu zverejiiovala americkd agentira ADP pocet novovzniknutych EI(‘;H\I:/IVIGZO BODY Zﬂg‘z 'j‘; 332
pracovnych miest mimo pol'nohospodarskeho sektora atdaj prekvapivo PEKAO :ztz 1832 :2:8 _11:7
prevalcoval trhom oCakavanych 174 tisic ¢islom 215 tisic novych pozicii.  pun orlen  pin 454 52 26
Tolko novych pracovnych miest nevzniklo v Spojenych S$titoch od = pko gp PLN 30.7 -35 123
decembra minulého roku. Nasledoval d’al§i skutocne pozitivny vysledok, HU-BUX Bopby 184645 -1.8 3.8
ked’ predaj novych domov vzrastol v novembri na 444 tisic a predoslé dva = MoL HUF 13750.0 -1.9 -21.4
mesiace boli revidované smerom nahor. To poukédzalo na to, Ze aj trh = Mtelekom HUF 2930 07 -217

s byvanim oZiva a aj tu vznikaji vo velkom pracovné miesta. V stredu boli = OTP HUF 42550 52 64

preto vietky kI'a¢ové indexy, s vynimkou Nasdaqu, v &ervenych &islach. Richter HUF 45600 16  27.9
Pokratovanie zverejfiovania vybornych &isiel ztrhu prace v stredu iba =~ AY-ATX  BODY 2509.6 5.1 7.2
odstartovalo, ved” vo Stvrtok prisli na rad tradiéné Ziadosti o davku gr;tve f gnk EEE zj'; j; ;2
v nezamestnanostl. Cislo pod 300 tisic sme tu nemali posledn}.'/ch 11 tyidflpv Raiffeisen  EUR 54 53 219
a ocakdvania trhu tak boli rovnako prekonané. KIiCovy udaj tyzdiia priSiel = Tajekom AU EUR 58 67 168
na rad vpiatok, kedy americky S$tatisticky urad zverejnil mieru = pg-pax Bopy 91724 2.5 217
nezamestnanosti a oficialnu tvorbu pracovnych miest v ekonomike mimo = E.oN EUR 135 -45 3.3
agrarny sektor. Nezamestnanost’ klesla o 0.3 percenta na rovnych 7 percent, = Siemens EUR 947 2.6 214
¢o su 5-ro¢né minimé asukromnd sféra vytvorila az 203 tisic novych = Allianz EUR 1252 21 219
pozicii. Prave toto st fundamenty, ktoré davaju FED-u prilezitost znizit = FRA-CAC40 Boby 41294 -39 147
objem QE, hoci sa stale drZia v slu$nej vzdialenosti od stanovenych cielov. ToalSA ~ EUR 429 -38 111
O to viac preto prekvapil vyvoj akciovych indexov v piatok, ked’ naprick =~ BNP Paribas EUR 530 41 20.6
skvelym ¢islam vicsina rastla a dolar oslaboval na vicésine svojich crossov, ignl_o f_":éim' BE(;JDRY 3:71'3 3‘51 12'2
s vynimkou jenu. Euro posilnilo po dlhSom ¢ase znova na 1.37, kym jen Royal Dutch  EUR 047 02 47
oslabil nad 103. Tu je vSak fundament uplne odliSny, nakol’ko pozorujeme = ynievernv  eur 289 04 1.2
decoupling v menovych politikich Bank of Japan a FED-u. BoJ totiZz BE-BEL20 Bopy 27902 2.8 154
ohlasila dokonca rozsirenie svojho QE o d’alSich 18.6 biliéna jenov a jeny s GDF Suez  EUR 165 -35 7.8
tak znacne sellované. Objem kratkych pozicii na jenoch vnovembri = InBevNV EUR 747 -06 11.2
exponencialne vzrastol ajen zostava pod tlakom. Euro sa dostalo uz nad = RO-BET  Boby 63595 04 327
niekolkoro¢né maximum 140, a to aj vd’aka neutralnemu prejavu Draghiho =~ BRD RON 90 02 258

Petrom RON 05 -05 149

po zasadnuti ECB. Ten sice zvySil ocakavania rastu HDP v eurozone

, . A C o < 4736 11 431
V budicom roku, no zaroven znizil odhad rastu inflacie, o v kone¢nom

BG - SOFIX BODY

. Ay . L . , . CBBACB  BGN 39 01 -221
dosledku mdze znamenat’ d’alSie Spekulacie o znizeni urokovych sadzieb na Chimimport BoN 15 98 1237
absolutm} nulu, ¢i m}/ch' mone.tar.nych S'[ll’flulOCh. , . SI-SBITOP BoDY 6297 21 64
Z korporatnych akcii nas zaujali dve z tych, ktorym sa v uplynulom tyzdni = yrka EUR 500 09 255

vobec nedarilo. Prvou je belgicky Belgacom, ktorého akcie klesli o 7.98
percenta po tom, ako boli vydané nové investicné odporti¢ania. Nomura
i BNP Paribas znizili cielové ceny a odporacaju akcie v portfoliach
redukovat, respektive d’alSie nenakupovat’. Priemer vSetkych odporucani sa
dostal vyrazne pod aktualnu trhovi cenu a mnohi investori reagovali
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vypredajom. Druhou spolodnostou, ktorej akcie klesli 0 6.91 percenta, bol =~ Akbank TRy r188 -182
francizsky Renault. Jeho akcie boli preddvané na zéklade odhadov 15 Bankasi TR 20 35 166
buducoro¢ného dopytu, ktory by mal kvdli zhorSujucej sa spotrebitel'skej

nalade, najmi vo Francuzsku, klesat’.

Druhy tyzden vmesiaci uz tradi¢ne zaostdva za kadenciou VYPRACOVAL
makroekonomickych ¢isel zUvodu mesiaca, apreto pozornost budu Ivor Lehot'an

pritahovat’ iba nasledovné: rast HDP v Japonsku vV trefom kvartali, Analytik

medziroéna zmena inflacie v Cine, priemyselni produkciu Franctizska,
Talianska, Ciny, Velkej Britinie aeurozény ako celku. Azda
najzaujimavejSim Cislom nasledujucich piatich dni bude vysledok
maloobchodnych trzieb v Spojenych $tatoch, ¢i mozno vysledok aukcie
tamojsich Statnych 10 a 30-ro¢nych dlhopisov v stredu, respektive vo
Stvrtok.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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